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Quseley Hanvey Clipsham Deep LP
Chartered Accountants

INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT

To the Members,
S0S Children's Villages Canada:

We have audited the accompanying financial statements of SOS Children's Villages Canada, which comprise
the balance sheet as at March 31, 2011, and the statements of changes in net assels, revenue and
expenditure and cash flows for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Management's responsibility for the financial statements

Management is responsible for the preparafion and fair presentation of these financial statements in
accordance with Canadian generally accepted accounting principles, and for such internal control as
management determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditors’ responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our
audit in accordance with Canadian generally accepted auditing standards. Those standards require that we
comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether
the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of
the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers internal confrol relevant to the entity's preparation and fair presentation
of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but
not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
qualified audif opinion.

Basis for qualified opinion

In common with similar organizations, the organization derives revenue from donations, the completeness of
which is not susceptible to satisfactory audit verification. Accordingly, our verification of this revenue was
limited to the amounts recorded in the records of the organization and we were not able fo determine whether
any adjustments might be necessary to donation revenue, net revenue for the year, assets and net assets.

Qualified opinion

In our opinion, except for the possible effects of the matter described in the basis for qualified opinion
paragraph, the financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of SOS
Children's Villages Canada as at March 31, 2011, and the results of its operations and its cash flows for the
year then ended in accordance with Canadian generally accepted accounting principles.

oWy o
OUSELEY HANVEY CLIPSHAM DEEP LLP

Licensed Public Accountants
Ottawa, Ontario
June 17, 2011
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Ouseley Hanvey Clipsham Deep LLP
Chartered Accountants

RAPPORT DES AUDITEURS INDEPENDANTS

Aux membres,
Villages d’Enfants SOS Canada:

Nous avons effectué l'audit des états financiers de Villages d'Enfants SOS Canada cijoints, qui comprennent
le bilan au 31 mars 2011, et les états de I'évolution de I'actif net, des revenus et dépenses et des flux de
trésorerie pour l'exercice terminé 3 cefte date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et
d'autres informations explicatives.

Responsabilité de 1a direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele de ces états financiers conformément
aux principes comptables généralement reconnus du Canada, ainsi que du contrdle interne qu'elle considere
comme nécessaire pour permetire la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que
celies-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité de l'auditeur

Notre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces normes
requiérent que nous nous conformions aux régles de déontologie et que nous planifiions et realisions l"audit de
fagon & obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de
l'auditeur, et notamment de son évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Dans 'évaluation de ces risques, |'auditeur prend
en considération le contrdle interne de l'entité portant sur la préparation et la présentation fidéle des états
financiers afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité du confrle interne de lentité. Un audit comporle également
lappréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des
états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre apinion d'audit.

Fondement de l'opinion avec réserve

Comme c¢’est le cas dans de nombreux organismes a but non lucratif, 'organisation tire des revenus de dons
pour lesquels il n'est pas possible de vérifier de fagon satisfaisante s'ils ont tous été comptabilises. Par
censéquent, notre vérification des revenus de dons s'est limitée aux montants comptabilisés dans les livres de
I'organisation et nous n’avons pu déterminer si certains redressements auraient du étre apportés aux montants
des revenus de dons, a I'excédent des revenus sur les dépenses, a 'actif et aux aclifs nets.

Opinion avec réserve

A notre avis, a I'exception des incidences du probiéme décrit dans le paragraphe «Fondement de T'opinion
avec reserve», les états financiers donnent, dans fous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la
situation financiére de Villages d'Enfants SOS Canada au 31 mars 2011, ainsi que de sa performance
financiére et de ses mouvemenis de la trésorerie pour I'exercice terminé a cette date, conformément aux
principes comptables généralement reconnus du Canada.

gHe o f
OUSELEY HANVEY CLIPSHAM DEEP LLP

Experts-comptables autorises
Ottawa, Ontario
17 juin 2011

2086 Catherine Street, Suite 200 Ottawa, ON K2P 1C3 +« T 813 8562 2010+ F 813 562 2012 » www.ohcd.ca



S0S CHILDREN'S VILLAGES
CANADA

BALANCE SHEET
AS AT MARCH 31, 2011

ASSETS
CURRENT

Cash

investments {note 4)
Accounts receivable
Prepaid expenses

ENDOWMENT FUND INVESTMENTS
PROPERTY AND EQUIPMENT (note 5)

CURRENT LIABILITIES

Accounts payable
Due to related parties (note 6)
Beferred contributions

NET ASSETS

invested in property and equipment
Endowment fund

Iinternally restricted for overseas programs
Unrestricted

Approved on behalf of the Beard:
Approuvé au nom du conseil:

Ton O

Director/Administraieur

|

2011 2010
$ 804,767 $ 1,884,052
2,364,111 1,108,794
16,686 6,529
27,860 2,760
3,213,524 3,102,135
402,640 390,969
7,992 9,088
$ 3624156 § 3,502,192
] 68,140 % 25,930
1,692,031 1,807,936
- 391,618
1,760,171 2,225,484
7,992 9,088
402,640 390,969
250,000 250,000
1,203,353 626,651
1,863,985 1,276,708
$ 3624156 $§ 3,502,192

VILLAGES D'ENFANTS SOS
CANADA

BILAN
AU 371 MARS 2011

ACTIF
COURANT

Encaisse

Investissements (note 4}
Comptes & recevoir
Deépenses payées d'avance

INVESTISSEMENTS DU FONDS DE DOTATION
BIENS ET EQUIPEMENT (note 5)

PASSIF A COURT TERME

Comptes a payer
[ aux apparentés {note 8)
Contributions différées

ACTIF NET

Investi biens et equipemeant

Fonds de dotation

Fonds affectés a l'interne pour les programmes
outre-mer

Non-affecté

Director/Administrate
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S0S CHILDREN'S VILLAGES
CANADA

STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS
FOR THE YEAR ENDED MARCH 31, 2011

2011 2010
INVESTED IN PROPERTY AND EQUIPMENT
Balance - beginning of year % 9,088 % 8,840
Purchase of property and equipment 3,71 6,741
Amortization (4,807) {6,493)
Balance - end of year $ 7,992 § 9,088
ENDOWMENT FUND
Balance - beginning of year % 390,969 % 381,393
Grants to Bulgaria (15,000) {15,000)
Investment income 26,671 24,576
Balance - end of year $ 402640 & 390,969
INTERNALLY RESTRICTED FOR OVERSEAS
PROGRAMS
Balance - beginning of year $ 250,000 § 340,000
Transfer to unrestricted - (20,000}
Balance - end of year $ 250,000 % 250,000
UNRESTRICTED
Balance - beginning of year 5 626,651 $ 505,697
Net revenue for the year 575,606 31,202
Purchase of property and equipment (3,711) (6,741}
Amaortization 4,807 6,493
Transfer from internally restricted for
overseas programs - 90,600
Balance - end of year $ 1203353 § 626,651

VILLAGES D’ENFANTS S0OS
CANADA

ETAT DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET POUR
L'EXERCICE TERMINE LE 31 MARS 2011

INVEST! EN BIENS ET EQUIPEMENT

Solde, début de 'exercice

Achat de biens et d'equipement
Amorfissement

Soide, fin de 'exercice

FONDS DE DOTATION
Solde, début de l'exercice

Subventions a la Bulgarie
Revenus d'investissements

Solde, fin de l'exercice

FONDS AFFECTES A L'INTERNE POUR LES
PROGRAMMES OUTRE-MER

Solde, début de I'exercice
Transfert au fonds non-affecté

Solde, fin de l'exercice

NON AFFECTE
Solde, début de I'exercice

Revenus nets pour l'exercice

Achat de hiens et d'équipement

Amortissement

Transtert de fonds affecté a l'interne pour les
programmes d'outre-mer

Solde, fin de 'exercice
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508 CHILDREN'S VILLAGES VILLAGES D'ENFANTS S0OS

CANADA CANADA
STATEMENT OF REVENUE AND EXPENDITURE ETAT DES REVENUS ET DEPENSES POUR
FOR THE YEAR ENDED MARCH 31, 2011 L'EXERCICE TERMINE LE 31 MARS 2011
2011 2010
REVENUE REVENUS
Donations Dons
Contributions $ 4,583,794 $ 3,508,228 Contributions
Goods in king for Haiti - 68,280 Dons en nature pour Haiti
Grants Subventions
Organizational Develapment project 582,532 336,663 Projet Développement Organisationnel
S08 Education Program 68,662 60,888 Programme d'éducation SOS
Investment 69,535 71,465 investissements
Other 50,000 147,284  Autre
5,364,523 4,192,808
EXPENDITURE DEPENSES
International programs Programmmes Internationaux
Distributions 2,778,675 2,276,921 Allocations
Goods in kind for Haiti - 68,280 Dons en nature pour Haiti
SOS Education Program 68,662 60,888  Programme d'éducation SOS
Domestic programs 32,827 137,814 Programmes locaux
CIDA Project 24,779 13,313 Projet ACDI
Organizational Development project 777,075 637,269  Projet Développement Organisationnel
Fundraising 675,201 578,262 Levees de fonds
Communications and public education 62,168 42,245 Communications et éducation publique
Administration 369,530 346,614 Administration
4,788,917 4,161,606
NET REVENUE FOR THE YEAR $ 575606 § 31,202 REVENUS NETS POUR L'EXERCICE

|l Fed ©J



SOS CHILDREN'S VILLAGES VILLAGES D'ENFANTS SOS

CANADA CANADA

STATEMENT OF CASH FLOWS ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

FOR THE YEAR ENDED MARCH 31, 2011 L'EXERCICE TERMINE LE 31 MARS 2011
2011 2010

OPERATING ACTIVITIES ACTIVITES D'EXPLOITATION

Net revenue for the year 3 575606 § 31,202 Revenus nets pour l'exercice

ltems not invelving cash Eléments non liés a Fencaisse

Unrealized gain on investments (34,357) - Plus-value latente de placement
Amoriization 4,807 6,493 Amortissement
Change in non-cash Variation des éléments hors caisse du
working capital items fonds de roulement d'exploitation
Accounts receivable (10,157) 7177 Comptes a recevoir
Prepaid expenses (25,200) 1,669 Dépenses payées d'avance
Accounts payable 42,210 (66,678) Comptes & payer
Due to related parties {115,905) 493,403 D0 aux apparentés
Deferred contributions (391,618) 258,389 Confributions différées
45,386 731,655
INVESTING ACTIVITIES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Purchase of investments {1.220,960) (1,070,573)  Achat de placements
Purchase of property and equipment (3,711) (6,741)  Achat de biens et d'équipement
(1,224,671) {1.077,314)
INCREASE (DECREASE) IN CASH AUGMENTATION (DIMINUTION) DE
FOR THE YEAR {1,179,285) (345,659) L'ENCAISSE POUR L'EXERCICE
Cash - beginning of year : 1,984,052 2,329,711 Encaisse - début de I exercice
CASH - END OF YEAR $ 804,767 % 1,984,052 ENCAISSE - FIN DE L'EXERCICE
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S0S CHILDREN'S VILLAGES
CANADA

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS
MARCH 31, 2011

1. PURPOSE OF THE ORGANIZATION

The organization provides children in need with a caring,
loving and lifetime secure family environment where basic
needs for food, health, shelter and education are met,

The organization is incorporated under the Canada
Corporations Act as a not-for-profit organization. Itis a
Registered Charity under the Income Tax Act and as such is
exempt from income tax.

These financial statements report on the activities and
financial position of SOS Children's Villages Canada. They
do not report on the activities or financial position of SOS8
Children's Villages British Columbia and SOS Children's
Villages Nova Scotia.

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

a) Estimates and assumptions

The preparation of financial statements requires
management to make estimates and assumptions that
aifect the reported amount of assets and liabilities and
disclosure of contingent assets and liabilities at the date
of the financial statements and the reported amounts of
revenue and expenditure during the reporting period.
Actual resulis may differ from those estimates.

b) Endowment fund

The Endowment fund was created by a bequest received
from the estate of George Lambert Popow. The money is
invested and the interest revenue is used to support at
least one children’s home in Bulgaria in George Lambert
Popow's name in perpetuity. The organization has the right
to encroach on the principal, if necessary, to support the
homes in Bulgaria.

c} Internally restricted for overseas programs

The Board of Directors has designated certain of the
unrestricted net assets for the funding of SOS Children's
Villages operations woridwide.

d} Financial instruments

Investment cerificates and bonds are classified as
held-to-maturity financial instruments and are valued at
amortized cost plus accrued interest.

Preferred shares, common shares and mutual funds are
accounted for as held-for-trading financial instruments and
are valued at fair value, with unrealized gains and losses
being recorded in the statement of revenue and expenditure
of in the endowment fund.

VILI.LAGES D'ENFANTS S80S
CANADA

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2011

1. BUT DE L'ORGANISME

L'organisation fournit aux enfants nécessiteux un environnement
familial & long terme ol its peuvent trouver chaleur, amour et sécurité
et ol I'on répond a leurs besoins d'alimentation, de santé, d'abri et
d'éducation.

L'organisation est constituée selon la loi sur les corporations
canadiennes et opére en tant que saciété sans but lucratif. Selon la
foi de Iimpdt sur le revenu, elle ceuvre comme un organisme de
charité enregistrée et est exemptée d'impdts sur le revenu.

Ces états financiers présentent les activités et la position financiére
de Villages d'Enfants SOS Canada. lls ne présentent pas les activités
et la position financiere de Villages d'Enfants SOS Colombie-
Britannigue et de Villages d'Enfants SOS Nouvelle-Ecosse.

2. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES
a} Estimations et hypothéses

La préparation des états financiers exige que la direction fasse des
estimations ef des hypothéses qui ont une incidence sur le montant
déclaré de I'actif et du passif et revéle I'actif et le passif éventuels & la
date des états financiers ainsi que le montant déclaré du revenue et
des depenses pendant la période visée par les états. Les résultats
réels peuvent &tre différents de ces estimations.

b} Fonds de dotation

Le fonds de dotation a &té créeé par un leg regu de ta succession de
M. George Lambert Popow. L'argent et les revenus d'intéréts doivent
&ire utilisés pour le support d'au moins une maison d'enfant SOS en
Bulgarie au nom de M. George Lambert Popow et ce & perpétuite.
L'organisme peut utiliser les fonds, si nécessaire, pour supporter les
maisons SOS en Bulgarie.

¢} Fonds affecteés a l'interne pour les programmes outre-mer

Le Conseil d'Administration a désigné a l'interne une partie de 'avoir
non-aifecté pour financer les opérations mondiales de SOS Villages
d'Enfants.

d} instruments financiers

Les certificats de depdt et les obligations sont classés comme des
instruments financiers détenus jusqu'a ['‘échéance, et leur valeur
correspond au co(t aprés amortissement plus les intéréts courus,
Les actions privilégides, les actions ordinaires et les fonds communs
de placement sont pris en compfe comme des instruments financiers
detenus & des fins de transaction, et leur valeur correspond & feur
juste valeur (les pertes et les plus-values latentes etant enregistrées
dans |'état des recettes et des dépenses).
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S0S CHILDREN'S VILLAGES
CANADA

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS
MARCH 31, 2011

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (continued)
e) Property and equipment

Property and equipment are recorded at cost less
accumulated amortization. Amortization is provided on the
straight line basis as follows:

Computer equipment
Furniture and equipment

- 3years
- Syears

f) Revenue recognition

The organization follows the deferral method of accounting
for revenue. Restricted revenue is recognized as revenue
in the year in which the refated expenditure is incurred.
Unrestricted revenue is recognized as revenue when it is
received or becomes receivablg.

g) Pledges

The organization does not record amounts pledged as
donations until they are received.

h) Expenditure aliocation

The organization allocates certain adminisirative expenditure

to its projects and programs based on time spent by staff as
follows:

VILLAGES D'ENFANTS S0OS
CANADA

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2017

2. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite)
e} Biens et équipement

Les biens et I'equipement sont consignés au prix coltant moins
I'amortissement cumuté. L'amortissement est calculée selon la
méthode de 'amortissement linéaire comme suit:

-~ 3ans
- 5ans

Matériel informatique
Mobiliers et équipement

f) Comptabilisations des revenus

L'organistion a adopté la méthode du report des revenus. Le

revenu affecté est reconnu en tant que revenu dans I'année pendant
laguelle la dépense associée est engagée. Le revenu non affecté
est reconnu comme revenu quand il est regu ou recevable,

g} Promesses de dons

L'organisme n'enregistre pas les montants engagés avant de les
avoir regus,

h} Allocation des dépenses

L'organisme alloue certaines dépenses administratives a ses projets
et programmes. Cette allocation dépend du temps passé, par ses
employés, sur ces projets et programmes comme suit:

2011 2010
CIDA Project 3 13,601 % 5,700  Projet ACDI
Organizational Development project 85,973 65,896  Projet Développement Crganisationnel
Fundraising 287,375 288,748  Levées de fonds
Communications and public education 37,507 22,000 Communicalions et éducation publique
$ 423856 $ 379,344
It consists of: Ceci comrend les:
Salaries $ 421,858 § 376,092 Salaires
Postage 2,000 3,252 Frais d'expédition
$ 423856 § 379,344

3. FINANCIAL INSTRUMENTS

Financial instruments of the organization consist of cash,
investments, accounts receivable, accounts payable and
due to related parties.

Unless otherwise noted, it is management's opinion that
the organization is not exposed fo significant interest rate,
currency or credit risks arising from its financial instruments
and the carrying amount of the financial instruments
approximate their fair value.

3. INSTRUMENTS FINANCIERS

Les instruments financiers de I'organisme sont constitué d'argent
comptant, investissments, comptes recevables, comptes payables et
dl aux appareniés.

Sous réserve d'indication contraire, la direction estime que
l'organisation n'est pas exposée 3 des risques considérables liés au
taux d'interét, au taux de change ou de crédit, dérivant de ses
instruments financiers, et la valeur comptable des instruments
financiers est proche de sa juste valeur.

|l = Fed © 4



S0S CHILDREN'S VILLAGES VILLAGES D'ENFANTS SOS

CANADA CANADA
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS NOTES AUX ETATS FINANCIERS
MARCH 31, 2011 31 MARS 2011
4. INVESTMENTS 4. INVESTISSEMENTS
The organization has bank investment certificates and bank, L'organisme détient des certificats de dépdt bancaire ainsi que des
provincial and corporate bonds that garn interest at obligations bancaires, provinciales et de sociétés portant intérét & un
annual rates that range from 1.15% to 6.75% and mature taux annuel variant entre 1,15% et 6,75%, et qui arrivent & éch&ance
between May 2011 and December 2018. entre mai 2011 et décembre 2018. L'organisme détient également
The orgnization also has preferred shares, common des actions privilégiées, des actions ordinaires et des fonds communs
shares and mutual funds. de placement.
5. PROPERTY AND EQUIPMENT 5. BIENS ET EQUIPEMENT
201 2010
Accumulated
amortization
Cost  Amortissement
Colt cumule Net Net
Computer equipment $ 28969 § 23172 % 5797 % 6,754  Matériel informatique
Furniture and equipment 24,160 21,965 2185 2,334  Mobiliers et équipemant

$ 53,129 § 45137 § 7992 % 9,088

6. RELATED PARTY TRANSACTIONS 8. OPERATICNS ENTRE APPARENTES

SOS Children's Villages Canada, SOS Children's Villages Villages d'Enfants SOS Canada, Villages d'Enfants SOS Colombie-
British Columbia and SOS Children's Villages Nova Scotia Britannique et Villages d'Enfants SOS Nouvelle-Ecosse par

through SCS Children's Villages Canada arg alt members Fentremise de Villages d'Enfants SOS Canada sont tous membres
of SOS Kinderdorf International. SOS Children's Villages de SOS Kinderdorf international. Voici les opérations et les soldes
Canada had the following transactions and balances with que Villages d'Enfants SOS Canada a eus avec ces organismes.
these arganizations:
2011 2010

Grants revenue Subventions

S0OS internaticnal $ 592832 § 335,663 SOS International

S0OS Nova Scotia $ - § 147,284  SOS Nouvelle-Ecosse
Disiributions Répartitions

SQS British Columbia 3 32,827 & 165,958 308 Colombie-Britannigue

SQOS International $ 1440065 & 1,086,019 308 International

S0O8 Sponsorships $ 1,199,085 § 905519 S0S Commandites
Due to related parties D aux apparentés

SOS Internationat $ 1,692,031 $& 1,807,936 SOS International

7. COMMUNITY FOUNDATION OF OTTAWA DEPOSITS 7. LES DEPOTS AVEC LA FONDATION COMMUNAUTAIRE

D'OTTAWA
Deposits and cash of $11,487 held in an education fund l.es dépdts et 'encaisse de 11 4875 placés dans des fonds
and $94,087 held in an endowment fund, both with d'education et 84 087§ placés dans des fonds de dotation, les
Community Foundation of Ottawa, are investments in deux avec la Fondation communautaire d'Ottawa représentent des
perpetuity. Although these funds are not recorded on placements & perpétuité. Bien que ces sommes n'apparaissent
the balance sheet of SOS Children's Villages Canada, pas sur le bilan de Villages d'Enfants SCS Canada, lintérét sur
the interest from these investments is received annually ces investissements est pergu tous les ans et sert & appuyer les
to support the organization's programs. programmes de ['organisme.
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